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Yasal Uyari

Isbu Belge’deki bilgilerin dodrulugu, giivenilirligi ve giincelli§i hakkinda (gerekli 6zen gésterilmis olmakla birlikte) hicbir
garanti verilmemektedir. Ilgili yasal mevzuatta diizenlenen sorumluluk sinirlamalari sakli kalmak kaydi ile, Egeli & Co.,
yéneticileri, calisanlari, temsilcileri (ihmalin veya herhangi baska bir sebebin varligi nedeniyle) bu belgenin icerigi,
hatasi veya eksiklerinden ya da bu belgedeki bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun (clnci kisilerin ugrayabilece§i herhangi bir zarar nedeni ile sorumlu
tutulamaz. Bu belge, satis, alis veya bu belgede anilan fonlara hisse veya birim yatirim teklifi teskil etmez. Herhangi
bir yatinm aracina yapilan bir yatinmin degeri ylikselebilecegi gibi diisebilir ve yatirnmcilar ilk yatinm miktarini geri
alamayabilirler. Gecmis performans, gelecek performans igin bir gésterge degildir. Bu belge herhangi bir yatirnm
tavsiyesi teskil etmez. Potansiyel yatirrmcilarin yatinm yapmadan 6nce, bagimsiz profesyonel danismanlik hizmeti
almalari tavsiye edilmektedir.

Bu belge, Egeli & Co. Kurumsal Destek Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmistir.

P4 Egeli & Co.



EGCYO Hakkinda

F’ EGC Tanim Girisim

IMKB'de islem goren Egeli & Co. Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S. (EGCYO) Turkiye'nin ilk ve tek
tarim temahl GSYO'sudur. Odenmis sermayesi ve sirket kayith sermayesi sirasiyla 22 milyon TL ve 200 milyon TL'dir.

Yonetim

Tarim Yatirnmlarina Erisim

EGCYO'nun aktif ve pasifleri, Tlrkiye Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) tarafindan yetkilendirilmis ve dlizenlenen
Egeli & Co. Portfoy Yonetimi A.S. (EPYAS) tarafindan
yonetilmektedir.

EGCYO, stratejik kararlarin ydnetiminde etkin kontrol
saglayan kokli bir kurumsal yo6netim sistemine
sahiptir.

Hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na kote
olan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan dlzenlenen
ve denetlenen EGCYO, yatirimcilara tarim sektdrindeki
blylime potansiyelini, seffaf bir yatinm platformu
aracihdiyla degerlendirme firsati sunmaktadir.

EGCYO, dedger odakli yaklasimiyla uygun firsatlari
belirleyerek yatirrma doénlstlirmeyi ve hissedarlari igin
uzun vadede surdurulebilir getiri saglamay!
amaclamaktadir.

Tirk mevzuatina goére, firmalar, girisimci firmalara finansal kaynak saglayan girisim sermayesi yatinm ortakliklarina yatirdiklari miktara dayanan vergilerden
gelirlerinin yizde 10’una kadar muaf tutulmaktadirlar. Bu durum firmalarin kazang ve karlarindan, risk sermayesi fonlarinin belirli bir oranini diismesini saglar.
Girisim sermayesi yatirim ortakliklari hisse senetleri ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan gelen temettiiler kurumlar vergisinden muaftir. Yerlesik ve
yerlesik olmayan mtukelleflerin IMKB’deki hisse senedi alim satim kazanclari beyana ve stopaja tabi degildir. Ancak yatinnmcilar, sermaye kazanci (zerindeki vergi

odemelerini hesaplarken kendi kararlarina gére hareket etmelidirler.
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EGCYO Hakkinda a EGC Tarim Girisim

e Maruz kaldigi faktorlerin yarattidi oynakliga ragmen, tarim sektéri uzun dénemde cazip getiri yaratma
potansiyeline sahiptir.

e EGCYO, tarim sektoriine yatirnm yapmak isteyen IMKB kurumsal yatirimcisi igin cazip bir firsat sunar.
e Egeli & Co. Yatinnm takimi, EGCYO igcin stratejik oncelikler dogrultusunda aktif bir yonetim uygular.

¢ EGCYO o6numuizdeki dénemde adirlikh olarak blylime sermayesine ihtiyag duyan tarim sektori
sirketlerinde ortaklik gergeklestirmeyi planlyor.

P4 Fgeli& Co.



EGCYO Hakkinda P4 EGC Tarim Girisim

Maruz kaldig: faktorlerin yarattigi oynakliga ragmen, tarim sektorii uzun donemde cazip getiri
yaratma potansiyeline sahiptir;
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e Global tarim sektérinde ylUksek volatilite / ylksek getiri iliskisi gecerlidir

e Bu iligskinin altindaki temel sebeplerden bazilari; nifus artisi, artan gelir seviyesi, Uretim artisinda
yasanan degisimler ve dogal kosullardir.

e Turkiye'de tarim sektérine odaklanan halka acik ilk ve tek kapali ucglu fon olan EGCYO yatirimcilar
icin, tarim sektdérinde halka acik olmayan sirketlere yatinm alaninda cazip firsat sunmaktadir.
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EGCYO Hakkinda P4 EGC Tarim Girisim

EGCYO, tarim sektoriine yatirnm yapmak isteyen IMKB kurumsal yatirimcisi igin cazip bir firsat
sunar;

Devlet politikasi « Turkiye, gida sektoriindeki deder zincirinin Ust seviyelerine gegis icin gerekli dedisim slirecine
desteéi ile baslac“
birlikte, tarim — Ham mamul ihracatindan, islenmis mamul ihracatina
sektoru ciddi bir . .
degisim ybnelis devam ediyor (2000 ve 2010 yillari arasinda
siirecinden toplam ihracat Ug kat'tan fazla artti)
gecmekte « Politika tretenler icin strdirilebilir gida tedariki 6ncelik haline geldi

« 2011 yilinda 62 milyar ABD dolari biiyiikliik ile tarim sektéri, toplam GSYIH’nin %8,0’ini olusturdu

Degisim slreci, « Turkiye, 2023 yili itibari ile tarimsal Gretimde en buyik bes tilkeden biri olmayi hedeflemekte():
sektor icin

yuksek blylime

—  GSYiH icinde 150 milyar ABD dolari biiytikliik

o A (toplam iginde %?7,5 pay)

beslemekte — Toplam ihracat iginde 40 milyar ABD dolar bayukltuk
(toplam iginde %8,0 pay)

- IMKB gida endeksi toplam 25 sirketten olusmakta fakat endeks az sayida sirketin etkisi altinda

iMKB kurumsal — 2012 Ocak - Haziran ddénemi itibari ile Anadolu Efes, gida endeksi sirketlerinin

yatirimcisi icin gerceklestirdigi toplam hasilatin %40’ in1 tek basina gergeklestirirken, gida endeksindeki

sektdrde sinirli agirhgi yaklasik %60

sayida yatirim — Yatinmcilar agisindan bu sektérdeki riski dagitmak igin sinirli sayida yatirim alternatifi
alternatifi bulunmakta

bulunmakta . L . . .
+ EGCYO, IMKB kurumsal yatirnmcisi icin, IMKB disindaki tarim sektéri sirketlerine yatinm yapmaya

firsat veren halka acik yatinnm sirketidir

P4 Fgeli& Co.
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Sirket Kilometre Taslari P4 EGC Tarim Girisim

Tem. Denizli'de faaliyet gosteren Bati Tarimsal Yatirnmlar A.S.’nin ("Bati Tarim”), faaliyet alani
2011 ekilebilir arazi ve kiglkbas hayvanciliktir. Tarimsal arazi toplama faaliyetlerini sirdirerek bitki B T
Y 4 tarimi yapan Bati Tarim ekilebilir arazi gelistirme projesi kapsaminda 2012 yilsonu itibariyla yaklasik atl arl m
1.200 dekara ulasti. Faaliyet bélgesinde yarim yulzyildir islenmemis tarlalan tapu, veraset ve/veya .

vekalet alma yontemleri ile toplulastirilarak tarimsal ekonomiye kazandirma girisimi stirmektedir.
2012 yili boyunca ktciikbas hayvan ciftligi kurulmasi konusunda resmi kurumlardan gerekli izinler
alinmistir. Bu kapsamda 2013 vyilinda kigukbas hayvancilik projesinin temellerinin atilmasi
hedeflenmektedir. 31 Aralik 2012 itibariyle arazi alimi, altyapi yatinmlar ve proje galismalari igin
yapiimis olan 1,5 milyon TL diizeyindeki yatinnmin, 6rnek kiiglikbas hayvan ciftligi yatirimi ile birlikte
3 milyon TL'yi bulmasi beklenmektedir.

Faaliyet Alani: Gegici ve kalicl yetistirme projeleri ve koyun yetistiriciligi
EGCYO Payi: % 100

Yatinm miktari: 2 mil. TL

Su anki durumu: Toprak alimi sirtyor

Cikis Stratejisi: Halka Arz veya Tarim holding altinda konsolidasyon ve satis

P4 Fgeli& Co.



Sirket Kilometre Taslari P4 EGC Tarm Girisim

600 bas sagmal hayvan bulundurma ruhsatina sahip olan Doga Tarim, Hastaliklardan Ari isletme

Haz. Belgesi ve Cevresel Etki Dederlendirmesi (CED) Raporuna sahip Turkiye'deki Avrupa Birligi onayl

2012 / 12* siit giftliginden biridir. 2011 yiinin Haziran ayinda ABD’den ithal ettigi 220 bas Holstein cinsi v
gebe duve ile faaliyete baslayan ciftligin altyapisi 2012 yilinda tamamlandi ve insaat ruhsatlari Doga
alindi. 2012 yilsonu itibariyle giftlikte 202’si sagmal olmak Uzere toplam 517 bas hayvan tarim

bulunmaktadir. 2013 yilinda 198 hayvan kapasiteli iki ahir daha insa edilmesi ve ciftlige yeni sagmal
hayvanlarin alinmasi planlanmaktadir. Yatinm sonrasinda ciftligin sagmal kapasitesinin 590 basa
cikartilmasi planlanmaktadir.

Aktivite Alani: Sut besiciligi

EGCYO Payi: % 90,05

Devralma Dederi: 3,2 mil TL sermaye dederi (8 mil TL dederleme)

Su anki durumu: Bluyime calismalari suriyor.

Cikis Stratejisi: Halka Arz veya Tarim holding altinda konsolidasyon ve satig

*T.C. Gida Tanim ve Hayvancilik Bakanhdi, Gida ve Kontrol Genel Midirligl resmi internet sitesindeki (www.gkgm.gov.tr) 1 Mart 2012 tarihli listede AB onayli 14 slit iftligi
bulunmakla birlikte, bu ciftliklerden iki tanesinin sonradan faaliyetlerine son verdikleri sektérde bilinmektedir.

P4 Egeli & Co.
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Sirket Kilometre Taslari P4 EGC Tarim Girisim
- —

Ekim izmir'in Bayindir ilcesinde 200 bas sagmal kapasitesi ile kurulmustur. Tolina Tarim’a ortak T I-
2012 olunmasinin ardindan isletmenin tekrar faaliyete gegmesi amaciyla modernizasyon calismalar olina
/4 tamamlanmis ve gerekli 200 bas gebe dive ithalati gergeklestirilmistir. Ocak 2013 itibariyle ithal

edilen hayvanlarin giftlige girisi ve millilestirilmesi tamamlanarak, sit Uretimine gegilmistir. 2012
yazinda 2013 yil icin gerekli olan yem stoklamasi da tamamlanmistir. isletmenin organik siit
Uretimine gegisinin 2014 yili basinda tamamlanmasi planlanmaktadir. 18 Ocak 2013 itibariyle sirket
tard limited sirketten anonim sirkete dénlismis ve unvani “Tolina Tarnim Hayvancilik ve Gida
Uriinleri Tic. ve San. A.S.” olarak degismistir.

Aktivite Alani: Organik sUt ciftligi

EGCYO Hissesi: %43,6

Devralma Dederi: 1,4 mil. TL (3,2 mil TL dederleme)

Su anki durumu: Blaylme galismalar striyor.

Cikis Stratejisi: Halka Arz veya Tarim holding altinda konsolidasyon ve satis

P4 Egeli & Co.



EGCYO Hakkinda P4 EGC Tarim Girisim

EGCYO, getiri beklentisi ortalama %20’'nin lizerinde olan ‘greenfield’ yatirimlara Nisan
2011'den itibaren 11,5 milyon TL yatirdy;

Yatirhm EGCYO Proje EGCYO
Tarihi Hissesi Buyiikligii Yatirhm
Biiyuklagu
(milyon TL) (milyon TL)
« 200 bas sagmal kapasiteli organik sut ciftligi Ekim %43,57 4,2 1,4
Tolina « Operasyonel ortak, gegmiste Dodan Grubunun 2012

organik sut Uretim projesinde (Gimuishane) proje
gelistirici ve genel mudur olarak gorev almistir

- Avrupa Birligi kriterlerine uygun Turkiye'deki Haziran %90,05 12,3 8,3
14 st ciftliginden biri 2012
+ Sit satiglan ulusal bir markaya yapilmakta
« Halen 210 bas sagmal ile faaliyet gostermekte
Doga « 2013 yilinda yeni yatinmlar ile 600 bas sagmal tam
Tarim kapasiteye ulasmasi hedeflenmekte
+ Geri kalan %39.95 hisse Uzerinde EGCYO’nun
Haziran 2013 vadeli hisse satin alim opsiyonu
bulunmaktadir

» Tek yillik bitki tarimi faaliyeti Haziran %100,00 2,0 2,0
Bati Tarim + 2012 Eyldl sonu itibari ile 140 ha arazi 2011

P4 Egeli & Co.
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EGCYO hakkinda temel bilgiler Pd EGC Tanm Girisim

Fiyat Performansi
TICKER EGCYO Y
180,0
ISIN kodu TRAEVREN91Q7
160,0
Piyasa Degeri (31.03.2013) 15,2 milyon TL 140,0
0z sermaye 19,6 milyon TL 120,0
v 100,0 e
Ood is S 22,0 milyon TL
enmis Sermaye y 50.0 M
Kayith Sermaye Tavani 200,0 milyon TL 60.0
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=BIST100 ==—XGIDA ==—EGLYO
Yatirimlarin Dagihmi (Mart 2013) Ortaklik yapisi (Mart 2013)
Tan Egeli
Mevduat /
o (A + B)
%27,7 %5,8
Halka agik Egeli & Co
Tarm %66,6 Yat|r'|m
Yatirimlar Holding
/ %68,5 A.S.
Hisse Senedi %27,6

%3,8

* Tarim sektéri hisse senetlerini igerir E ell & C
Kaynak: EGCYO Kaynak: EGCYO g QI



EGCYO tarihcesi P4 EGC Tarm Girisim

. 500 bas sit veren koyun projesi igin IPARD Hibe )
Mar. 2013 basvurusu yapildi ve 6n onay alinmistir. Yatinma Se 1y(1v|a
Haziran sonu baslanmasi planlanmaktadir. cifflig
) EGCYO, Bati Tarim altinda Senyayla .
© >  Kas. 2012 Ciftligi'ne ait fizibilite calismasina basladi Ser M‘WI\{'ﬂ
® —> Eki. 2012 EGCYO, Tolina Tarim'in %43,57'sini satin aldi TOII_na
Tarim
/_) —>  Haz. 2012 EGCYO, Doga Tarim'in %90,05'ini satin ald Doga’
tarim
——> Haz. 2011 EGCYO, Bati Tarim’i portféye katti Batl-rarlm |
. > Haz. 2011 EGCYO, Turkiye'nin ilk tarim temali GSYO'luguna dénlstl. Sirket Gnvani Egeli & Co.

Tarim GSYO (‘EGCYQ’) olarak dedisti ve EGCYH lider sermayedar haline geldi

o —>  Eyl. 2010 Egeli & Co. Yatinm Holding A.S. (‘"EGCYH’) kuruldu

.“ Ara. 2004 Evren Yatinm Ortakhidi A.S. satin alindi. Sirketin ismi Egeli & Co. Yatirnm Ortakhdi A.S.'ye (‘"EGCYQ’)
‘—) > ' cevrildi

P4 Egeli& Co.



Sirket Finansal Gostergeler P4 EGC Tarm Girisim

Tium tutarlar TL olarak gosterilmistir. Konsolide Konsolide

Mart 31, 2013 Mart 31, 2012 H
Briit Kar 354.868 681.851 Aktif Toplami
Faaliyet Zarari (166.146) 403.535 ( m“yon TL)
Finansal Gelirler 68.659 1.076
\Vergi Oncesi Zarar (119.404) 404.611
Net Dénem Zarari (114.915) 409.115

Hisse Basina Kar / (Zarar (0,0052) 0,0186
Mart 31, 2013 Aralhk 31, 2012 230

[Toplam Varliklar 23.086.029 22.990.644 ’
Donen varliklar 12.724.366 12.566.391

Duran Varhklar 10.361.663 10.424.253

Kisa Vadeli Yikumlulikler 1.343.901 1.139.722

Uzun Vadeli Yakumlulukler 2.965.683 2.975.911

Odenmis Sermaye 22.000.000 22.000.000 Aralik 2012 Mart 2013
C)zkaynak 18.776.445 18.875.011

Cari Oran 9,47 11,02

[Toplam Borgclar/ Ozkaynak 0,23 0,22

Net Dénem Kari / (Zaran)

( milyon TL)
Yatirim Dagilimi

(Mart 2013)
Tarim Yatirnmlan %68,5
Nakit %27,7
Hisse Senedi %3,8 409,1

. . 114,9
Mart 2012

P4 Egeli & Co.
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a EGC Tarim Girisim

Doga Tarim Hayvancilik Gida
Paz. San. ve Tic. Ltd. Sti.

P4 Fgeli& Co.
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Docja Tarim a EGC Tarim Girisim

Yatirimin Kiinyesi Ust Yonetim
Tarih Haziran 2012 Isim Unvan Gegmi
Yatinm firsatinin Ozel (Egeli & Co.) Ugur Ozkan Isletme Midiri Cokuluslu sirketlerde satis
kaynagi ve pazarlama yoneticiligi
R, . W _
Proje buyukugu Meveut: TL12.3 m Ibrahim Emirik Ciftlik veterineri Veteriner Fakiltesi, Adnan
Orta vadeli yatirim fazi:TL13.2 m Menderes Universitesi
Borg/6zkaynak Mevcut: TL4.0 m / TL8.3 m(®) Melih Yavuz Danisman - Veteriner Fakdltesi, Uludag
Orta vadeli yatirrm fazi:TL9.2 m / TL4.0 m yem rasyonu Universitesi
islem tipi Cogunluk hisse alimi Orsan Gungor Danisman . \__/ete_rlner Faku_lte5| ogretim
hayvan sagligi dyesi, S. Demirel
(1) Bu tutara, Ziraat Bankasi’'ndan TL3.6m degerindeki mevcut kredi igin TL3.9m nakit teminat 6demesi, satici hisseleri Unive rSiteSi

karsiliginda 6denen TL3.2m nakit, toplam TL1.2m degerindeki eski ortaklara borg 6demesi ve isletme sermayesi
ihtiyaci, ve TL4.0m kisa vadeli yatinm ylkamlulikleri dahildir.

Doga Tarim’in toplam

Yatirimin Onemli Ozellikleri Hissedarlik yapisi portfdy icindeki orani
e Devlet tarafindan ‘hastaliktan ari’ sertifikasi verilmis 200 sagmal
barindiran giftlik ;aavzf
i Ortalama gunliik sit iretimi inek bagina 32 litre 9,950 *

e Turkiye'deki 11 Avrupa Birligi onayh st ciftliklerinden biri
e Piyasaya sut satiglari primli fiyattan gergeklesmektedir

e TUm sUt Uretimi, 6nde gelen yerel sit isleyicisi Aynes Gida'ya
satilmaktadir

U Otomatik yenilemeli bir senelik anlasma. Sat alim fiyati,
Ulusal Sut Konseyi'nin agikladigi baz fiyatlardaki artiglara

endekslidir ;é;(c)\srg
e Kisa vadeli yatinm fazi: 2013 sonu itibari ile 600 sagmal T
kapasiteye erismek; Orta vadeli yatinm fazi: 2015 sonu itibari ile
1,200 sagmal kapasiteye erismek * EGCYO Haziran 2013'te Yavuz Baser’in (1) Nakit ve satilmaya hazir menkul
elindeki kalan hisseleri alma opsiyonunu kiymetler dahildir.

kullanacaktir.

Dogalk a Egeli & Co.

tarim
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Kapanis’a kadar olan slreg P4 EGC Tarim Girisim

Subat - Mart 2012

Tarih Slreg safhalar

+ Saticlarlailk temas
« Yerel iliskilerin kullanilarak 6n bilgilerin toplandigi safha

29 Mart 2012 - Destekleyici dokiimanlar egliginde Yatirim Komitesi toplantisi

« Tiurkiye Sinai Kalkinma Bankasi tarafindan gayrimenkul ekspertiz raporunun hazirlanmasi

Nisan - Mayis 2012 « Finansal, vergisel ve hukuki 6n inceleme

22 Mayis 2012 « On inceleme sonuclarinin ézetinin Yatirrm Komitesi ile paylasiimasi

23 Mayis 2012 « On inceleme sonuglarini ve islem yapisini gériismek (izere Yatinm Komitesi toplantisi

5 Haziran 2012 - Islemin imza asamasina kadar olan yapisal adimlarini gériismek (izere Yatirnm Komitesi toplantisi

- Badimsiz Uyeler de dahil olmak Ulzere Yénetim Kurulu onayi
- Imza ve Kapanis

27 Haziran 2012

Doga¥ P4 Fgeli& Co.
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Kapanis'tan Itibaren Atilan P4 EGC Tarim Girisim

Stratejik Adimlar

« Sirket operasyonlarini glinlik bazda ve yakin takip ile yerinde ydnetmek tzere yeni bir ydnetim takimi
olusturulmustur.

Ust Yoénetim U Isletme Muduri
0 Danisman - Yem rasyon hazirlanmasi

i Danisman - Hayvan saghgi

+ Yonetim raporlama sistemi/standartlari kuruldu
« Biltceleme ve finansman ydnetimi iyilestirildi

Yapisal iyilestirmeler g o y o -y ?
« Nakit yonetimi konusunda verimlilik arttirildi

« Tesis altyapi iyilestirmeleri tamamlandi, kapasite artirimi galismasi baslatildi

« Devletten, vergi tesvikleri igin alinmis belgenin ylikimliliklerini tamamlamak tzere, Kasim 2013’e kadar
uzatma verilmesi saglanmistir.

Tesvik belgesinin U Alinan ekipmanda KDV muafiyeti
uzatiimasi U Hayvan ithalatinda gimrik vergisi muafiyeti

0 Kurumlar vergisinden %30 muafiyet ve + SSK isveren payindan muafiyet (bu avantajlardan tim
yatinm yukumlulikleri yerine getirildiginde faydalanilacaktir)

Dogalk a Egeli & Co.

tarim
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Ana Performans Endikatorleri

a EGC Tanim Girisim

Sagmal hayvan basina sit verimi

Surt kompozisyonu

45 1 =g S{it verimi (It) (sol eksen) e—g= Kuru inek sayisi (sag eksen) r 45 250 H e Sagmal e=mg== Gebe Diive g Kuru inek
40 - - 40
35 L 35 200 1
30 A - 30
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25 - 25
20 - 1200 00
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0 - r r r r r r r r 0 0 - @ @ @ @ T T ]
Ocay 13 Subay IMart 13 Nisar, Igay,s Jgaz’fan leg,m ﬁ%gw Syl 2 ki, i Kasin, Ara,,k lgcak 13 Ocalc 1 ,Subat ; Mart 15 Nisan ; Mayis 1 $1azira), TS'"muZ ?“StOSEy’“’ 155kim 1 5Kasim 15ralic 3 Peak 13
Kaynak:  Sirket kayitlari Kaynak:  Sirket kayitlari
Tedavi gérmUs hayvanlarin orani% Sit kalitesi*
14% + 20.000 3,75
129 18.000 -
0 -
16.000 - 3,70
10% - 4
o 14.000 - 3,65
8% 1 12.000
10.000 A - 3,60
6% 1 8.000 -
4% 1 6.000 - - 3,55
:-zzz' o
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HaZiran 12 Tem,nle 12 Aﬁustos 1 Eyliy 12 Ekim 1 Kasim 12 Aralik 1 Ocak 13 oc@klsubat Maft 12/\115‘5.,7 1May/s 1Haz’/'an emfnu'q%"stofyg” Izk"" 1565”77 s raly 2 Cak i3
2
Not: Doga Tarim’in hastaliktan ari belgesi oldugu icin bakteri sayisi kanunen 50,000°den az olmalidir.
Bu esik, genel kabul géren 100,000 bakteri sayisindan oldukga disdiktir.
Kaynak:  Sirket kayitlari Kaynak:  Sirket kayitlari

Doga, ak

tarim
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a EGC Tarim Girisim

Tolina Tarim Hayvancilik Gida
Urunleri Tic ve San. A.S.

P4 Fgeli& Co.
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Tolina Tarim P4 EGC Tarim Girisim

Yatirimin Kiinyesi Ust Yonetim
Tarih Temmuz 2012 Isim Unvan Gegmi
Yatinm firsatinin Ozel (Egeli & Co.) Mete Hacaloglu Genel Mudur Glmishane’de Dogan
kaynagdi Holding tarafindan isletilen,
PP Tarkiye'nin en blyuk

Proje baydklugd Mevcut: TL4.2 m organik ciftliginin kurucu

Orta vadeli yatirnm fazi:TL23.0 m yoneticisi ve eski CEO’su.
Borg/6zkaynak Mevcut: TL1.0 m / TL3.2 m

(TL1.4m EGCYO + TL1.8m Ortak)
Orta vadeli yatirrm fazi  TL16 m / TL7.0 m

Islem tipi Bliylime sermayesi

Yatirnmin Onemli Ozellikleri Hissedarlik yapisi Toplam portfdy icindeki payi

e Lojistik agidan avantajli bir konumda kurulmus, 200 sagmal

kapasiteli organik sut giftligi Ha(I:_at:joqu
i Gebe duveler Cek Cumhuriyetinden 11 Ocak 2013'te 56%

ithal edildi

e Egeli & Co., tecribeli bir operasyonel yo6netici olan Mete
Hacaloglu ile ortakhk yapmakta

EGCYO
44%

e Organik st tretiminin 2014'te baslamasi hedefleniyor

U Piyasada organik site primli fiyat 6denmektedir

e Tum sit Uretiminin Tire Sut Kooperatifi'/ne satilmasi igin baglanti
yapimistir

(1) Nakit ve satilmaya hazir menkul
kiymetler dahildir

P4 Egeli & Co.

e Orta vadeli yatinm fazi, civarda 1,000 sagmal kapasiteli bir baska
ciftligin kurulmasi/satin alinmasini icermektedir.
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Kapanis'a kadar olan sireg P4 EGC Tanm Girigim

« Yatirm Komitesi toplantisinda, yeni kurulacak bir sirkete Egeli & Co.’nun nakit sermayesi ve banka
21 Mart 2012 kredisi yaninda Mete Hacaloglu’'nun o sirada operasyonel olmayan ciftliginin ayni sermaye olarak
koymasi gérusuldi

- 1ki fazli bir yatinm kararinin alindigi Yatinm Komitesi toplantisi yapildi. 1nci faz: Tolina 200 sagmal
04 Nisan 2012 ile operasyonal hale gegecek; 2nci faz: Ek 1,000 sagmal kapasite igin civar arazilerden satin alim
yapilmasi
05 Nisan 2012 « Tilrk Sanayi ve Kalkinma Bankasi tarafindan gayrimenkul ekspertiz raporu hazirlandi

18 Nisan 2012 + Yatinm Komitesi, ekspertiz raporunu ve islem dederlemesini gériismek Uizere toplandi

10 Mayis 2012 « Yatirnm Komitesi Tolina’nin toplam yatinm blitgesini incelmek lzere toplandi

« Yatirnm Komitesi nakit sermaye taahhidinin 1,2 milyon TL'den 1,4 milyon TL'ye c¢ikarilmasi igin
04 - 06 Temmuz 2012 toplandi
- Sirket dederlemesinde degisiklik yapilmadi; Hissedarlik Anlasmasi 2 glin sonra imzalandi

16 Ekim 2012 + EGCYO, Tolina’nin %43,57 hissedar olarak Ticaret Sicil’e kayit ettirildi
31 Ocak 2013 « Tolina limited sirketten anonim sirkete cevrildi

Tolina Tarim a Egell &Co.




Kapanis'tan itibaren atilan P4 EGC Tarim Girisim

stratejik adimlar

Inek dinlenme alanlarinda camur dnleme sistemi ve TL 200.000 Iki seneden daha
Kapsamli bakim ve verimlilik agisindan hayvan takip sistemi de dahil olmak kisa bir zamanda
tamirat Uzere, tim ciftlik kapsamli bir bakim ve onarim stlirecinden geri 6deme
gegmistir beklenmektedir
« Uzun vadede yem kayiplarini 6nleyecek yeni silolar ve TL 400.000 Iki seneden az geri
depolar insa edildi 0deme silresi (en
Modernizasyon yatirimi - Sit pompalama kapasitesi, optimal soguk depolama ve aza indirgenmis
teslimat duzeyine ulasacak sekilde arttirildi yem kayiplari ve
optimize edilmis
Uretim)
+  Optimal maliyet/kalite dengesi gdz 6nlinde bulundurularak, Gebe dlveler Yem fiyati
5 Cek Cumbhuriyeti’nden, Holstein cinsi gebe dive ithal edildi icin TL1,1 dediskenliklerine
Gebe dive ?Iltnlarl Ve « YoOnetim karar alma mekanizmalari iyilestirilerek yem stogu mil. yatirnm; karsi risk berterafi
VRIS alimlari ve rasyon planlamasi daha etkili hale getirildi Yem stogu Nitelikli irka sahip
(zamanlama ve hacim acgisindan) icin hayvanlar ile
TL700.000 yuksek verimlilik

+ Tolina ybnetimi, perakende sektdrl igin organik sut

Dikey entegrasyon A L g L
calismalari drdnleri gelistirebilecek yerel Ureticilerle minhasir iligkiler

gelistirmektedir

Tolina Tarim a Egell &Co.
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Ana performans gostergeleri

Siirii Kompozisyonu

a EGC Tanim Girisim
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Kaynak:  Sirket kayitlari Kaynak:  Sirket kayitlari

* Operasyonlara heniiz baslanmadidi icin bakteri sayisi, ya§ orani, hayvan sadl, tohumlama basarisi gibi verilere heniiz ulasilamamaktadir. Ilk

P4 Egeli & Co.

verilerin Nisan 2013 itibariyle gézlemlenebilecegi disiinilmektedir.
Tolina Tarim
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a EGC Tarim Girisim

Bati Tarimsal Yatirimlar A.S.

P4 Fgeli& Co.
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Batl Tarim a EGC Tarim Girisim

Yatirimin Kinyesi Ust Yénetim
Tarih Haziran 2010 Isim Unvan Gegmi
Yatinm firsatinin Ozel (Egeli & Co.) Ugur Ozkan Isletme Mudiric  Cokuluslu sirketlerde satis
kaynagi ve pazarlama yéneticiligi
Proje buyukligu Mevcut: TL2.0 m
Orta vadeli yatirm fazi 1:TL3.9 m Cem Duyar Ziraat Muhendisi ~ Ziraat Fakdltesi, Adnan
Orta vadeli yatirm fazi 2:TL2.1 m Menderes Universitesi
Uzun vadeli yatinm fazi :TL2.8 m
Borg/6zkaynak Mevcut: TLO.O m / TL2.0 m

Faz 1: TL1.5 m/TL2.3 m (TL1.5m IPARD hibesi dahil)
Faz 2: TLO.6 m/TL1.5 m (TL1.1m IPARD hibesi dahil)
Uzun vadeli TL0.0 m/TL2.8 m

Islem tipi Yeni yatinm (greenfield)

i i Bati Tarim’in toplam portféy
Yatirimin Onemli Ozellikleri Hissedarlk yapisi icindeki orani

e Tarim; zengin kaynaklari, biyolojik gesitliligi, uygun iklimi ile Tark
ekonomisinin lider sektérlerindendir
e Verimliligi kisitlayan kiglk arsa sahipligi ylzliinden potansiyel
kullanilamamakta
U Bati Tarm kuiguk ve kullanilmayan arazileri toplayarak verimli hale

getirmektedir. Su ana kadar 120 hektar toplanmistir. Hedef 2015
sonu itibari ile 400 hektara ulasmaktir

Diger ()

36%

e Subat 2013: 500 bas koyun projesi igin Faz I yatirnm baslangici

i Hayvan masraflari harig, tahmini yatinmin %65’i igin (€1 mio Ust
sinir olmak Uzere) AB destekli bir hibe programina basvuruldu

(Instrument for Pre-Accession Rural Development (‘IPARD’) EGCYO
Programme) °
e 2013/C4 (tahmini): 400 bas koyun projesi igin Faz I yatirim (kllgrg‘:tll“';r‘(’j‘zrfﬁgi':“aya hazir menkul
baslangici

Batifarim P4 Fgeli& Co.
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Atilan stratejik adimlar P4 EGC Tarim Girigim

+ Subat 2013 itibari ile, hem ekim hem de ziraat makinalari (izerinde ihtisaslasmis yeni bir ziraat mihendisi ise
alindi

Yeni ziraat miihendisinin U Bu kisi, ekin aktivitelerinde yardimci olarak ve yeri geldiginde yénetecek, ayni zamanda raporlama
ekibe dahil edilmesi gérevlerini de (istelenecek, tam zamanl bir mithendis olarak calismaktadir

i Kadrolu bir ziraat miihendisi almadan énce Denizli Ilce Tarim Midirligi’‘nin ilgili departmanlarindan
danismanlik hizmeti alinarak ilerlenmekteydi

« Instrument for Pre-Accession Rural Development (IPARD), katim &éncesi statiusindeki tGlkelerde tarim
altyapisini ve ziraai Uretimi destekleyen, Avrupa Birligi destekli bir hibe programidir
IPARD basvurusu - Bati Tarimsal, Senyayla Koyun projesi igin su anda toplamda EUR650,000 tutarinda bir hibe igin basvuru
asamasindadir
U Bu tutar projedeki yatirim tutarinin yaklasik %45’ine denk gelmektedir (hayvan alimi harigtir)

Batifarim P4 Fgeli& Co.
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T > Tanm Girisi
GSYO mevzuatl ve etkileri P4 EGC Tanim Girisim

. SPK Teblig Seri VI. No:15 ile GSYO'larin faaliyetleri SPK tarafindan dizenlenmekte ve
denetlenmektedir

. Bir sermaye sirketi olarak asiri borclanma, 3. taraf risklerin Ustlenilmesi, yatinm risk yogunlasmasi
engellenmistir

. Kurulusu SPK iznine tabi olarak Lider Sermayedarin yetki ve sorumlulugu ile ticari faaliyetlerini
strdirmektedir

. Her U¢ ayda bir gercgeklestirilen finansal raporlamalarin yaninda, yatirmlarin dagilimini ve fon
blyukligina belirten Portfoy Deder Tablosunu yayinlamakla yakimladur

. Yatinmlarin Portféy dederi enflasyonla glincellenirken, finansal tablo konsolidasyonlari UFRS’ye gore
gerceklesmektedir

. Kurumlar Vergisinden muaftir

. Tam ve Dar Miikellef Gercek Kisiler icin IMKB’de islem gdren hisse senetleri alim satim kazanclari
%0 stopaja tabi olup beyan edilmez. Temettl kazanglan brit = net hesabi ile (stopaj kesintisi
yapilmadan) dédenir

. Kurumlar vergisi mukelleflerinin, ilgili dénem kazancindan ayirdiklari fon Uzerinden GSYOQO'lara
yaptiklari yatirirmlar, kurum kazancindan indirilebilmektedir

. Emeklilik fonlarinin, GSYQO'lara, fonlarinin %20’sine kadar yatirim yapabilme imkani vardir

P4 Egeli & Co.
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Turklye Tarm Sektoru a EGC Tarim Girisim
Genel Bilgi

- S —
«  Gelismekte olan ulkelerin yillik protein tiketimi artisi %11 ile %15 arasindadir(l)
«  Turkiye Gida Uretimi, ortalama %15 yillik artisa sahiptir®

. Birlesmis Milletler, 2030 yili itibariyle tarimsal drlnlere olan talebin buglnkinden %60 daha fazla

olacagini 6ngoériyor®)

«  OECD ve FAO'nun tahminleri, Tarimsal emtia fiyatlarinin yliikselme egilimini stirdtrecegi yoninde

(1) CBA, Commonwealth Research
(2) Food and Agriculture Organisation of the United Nations (‘FAQ’)
3) FAO
Diinya tarimsal emtia fiyat endeks tahminleri
5.600 -
— 1 Yagl tohum fiyat agirlikli ortalamasi, Avrupa limani
J
4.600 - Aé 2 Et fiyati agirlikli ortalamasi, Avrupa limani
3.600 - 3 AB ortalama biftek fiyati
2.600 - — 4 1100-1300 Ib Iw, Nebraska - lw den dw ye dénisim faktoérd 0.63.
5 Dinya Aquakultir balikgiligi tretim birim degeri (canli agirlik bazinda)
1.600
|
ort 0 /10-11/szm3 | 13/14 | 14/15 | 15/16 | 16/17 | 17/18 | 18/19 | 19/20 | 20/21 | 21/22 |

Yagli Tohumlar (1) 10 X USD/t

== Protein Yiyecekler (2) 10 X USD/t
e Et ( Biftek and Dana Eti) , AB (3) USD/t dw
=== Et ( Biftek and Dana Eti), ABD (4) USD/t dw
e Aquakiiltir (5) USD/t

P4 Egeli & Co.

Kaynak: OECD-FAO Agricultural Outlook 2012
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Genel Bilgi (devam)

30

Tilrkiye'de tarimsal emtia fiyatlari 2000’li yillarda 6nemli bir artis egilimi goésterdi.

Tarimsal emtia fiyatlarinin da 6nimuizdeki 10 yilda, nifus artisina paralel artis egilimini devam
ettirmesi bekleniyor

Tiirkiye iiretici fiyat endeksleri Bugday fiyat artisi - Niifus artisi iliskisi
ABD dolarn Fiyat Nifus
175 400 - r 120000
150 350 - - 110 000
125 300 - 100 000
250 + r 90000
100
200 - 80000
75
150 4 - 70000
50
100 - r 60000
25 50 - L 50 000
0 -« T T T T T T T T T T " 0 T T T T T T T T T 40 000
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Tahillar (birincil) e Et (toplam) == (retici Fiyatlari, Diinya, T/USD Uretici Fiyatlari, TR, T/USD
e Yagli Tahillar (birincil) == Sebzeler (birincil) Niifus, TR (milyon)
Kaynak: FAOSTAT, 2009 Kaynak: OECDSTAT, FAO Agr. Outlook 2012-2021

P4 Fgeli & Co



TU I"klye Ta Fim SektOl"U a FEGC Tarim Giri§im

Genel Bilgi (devam)
- —

-  Tirkiye tanmsal Uretimde 6nde gelen 12 {riinde yilhk 1 milyar ABD dolan Gretim s-(r;ﬁ;%%s- riin
. . . . . . . . . eger
hacmine ulasti ve bu Urinlerin 9’'unda diinyada ilk 8 icerisinde(1) R
- Dinyada kisi basina diisen ekilebilir alan 50 yil 6ncesine kiyasla %52 kigildi(® 3 Ema
" . . .- 5 Seker P,
« 1999 ve 2009 vyillan arasinda, Tirkiye'de ekilebilir alanlarin toplam tarim alanlarina 5 Domates
orani %60’dan %55’e geriledi(3) e Gmm
. oy v - . 7 P, k
. Ekilebilir alanlar azalirken, sermaye yogun yatirim ihtiyaci artti 8 buiday
Kaynak: FAO
(1) FAO
(2) Population Reference Bureau (PRB) World Population Clock 2010 Datasheet
(3) FAO
Tiirkiye'de ekilebilir alanlarin Tiirkiye'nin dnde gelen tarim iiriinleri
toplam tarim alanlari icindeki pay1 (%) (milyon ADB dolari)
62% 3.500
60% 3.000
58% 2:500
2.000
56%
1.500
54%
1.000
52% 500
50% 0
2 8 g & 38 % BB g8 5 8 3 2 & & £ 3z g £ & 58 § £ 3
s 8 &8 B B R 8 R ® R &§ o2 P8 F s g F s 5 8 &
[a) > .
3
Kaynak: FAO, 2009 Kaynak: OECD, 2007

P4 Egeli & Co
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Turklye Tarim Sektoru EEGC Tarim Girigim
Genel Bilgi (devam)

- Talep ve fiyat artislarindan badimsiz olarak, teknoloji kullanim dusitkligl, sermaye yodun
yatinmlarin azligi ve o6lgek sorunlarn (dislik kapasite, parcali arazi, entegre yapi eksikligi vb.)

nedeni ile oldukca verimsiz tarimsal lGretim operasyonlar ytruttltyor

« Turkiye'de tarimsal destekler, toplam tarimsal Uretim bazinda halen 6énemli bir tesvik unsuru ve

kayda deder bir gelir kalemini olusturuyor

Sit Uretim verimliligi Tiirkiye'de toplam tarimsal iiretim ve
(ton/inek/yil) tarimsal destek (milyon ABD dolari)
120 80.000
70.000
10,0
60.000
8,0 50.000
6,0 40.000
30.000
4,0 p—
20.000 e
2
0 10.000 \/
B S
90—, S\ r )
S50 83IS8 883 EEEEEEEEEEE N ] 3 ) 3 S 3 ] S 3 2 =]
o O O O O O O o o o (o)) o o o o o o o o o o o
N N N NN N N NN NN O H N m Y n O ~N o o O ~— o o o~ o o o o~ o~ o~ o~ o
i i i i i El i i i i o
o O O O O O O O o o o
NN N NN N NN N NN
Diinya Gelismis Ulkeler Toplam Destek Toplam Tarimsal Uretim
Gelismekte Olan Ulkeler Turkiye
e Endstriyel Ciftlik (Egeli & Co. Portfoyl)
Kaynak: OECDSTAT, 2009 Kaynak: FAOSTAT, 2010

P4 Egeli & Co
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